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Raiffeisen fond high-yield dluhopisu
Charakteristika fondu Zdakladni informace o fondu
« Investice min. 85 % majetku do fidiciho fondu Raiffeisen-Europa-HighYield ISIN o o 920008474848
- Siroka diverzifikace napfi¢ rizikovéjsimi dluhopisy evropskych korporaci Datum zahdjeni nabizent 2. IlstopoduV2015’
« Min. 75 % portfolia je ménové zajisténo TyP fvorldu o dluhoplso.vy
« Vykonnost méFena v €eskych korundch Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
« Investice spojena s rizikem Gvérovym, trznim, m&novym a nedostate¢né likvidity Ména fondu CzK
Objem fondu (NAV) 781,6 mil. CZK
Podil fidiciho fondu v portfoliu 94,14%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Uplata investiéni spole¢nosti 12%
Vstupni poplatek 1%
130 Vystupni poplatek 0%
' Vykonnostni poplatek 10%
120 Vynos do splatnosti fidiciho fondu v EUR (dluhopisy) 4,59%
' Modifikovand durace Fidiciho fondu - dluhopisova €. 2,4147
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Doporuéeny investiéni horizont
™ 3m 6M YTD od vzniku
0,11% 1,29% 1,61% 2,61% 3,03% p.a./33,50% (I) 2 2 2 > > 2> > > > > 2 )
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6,89% 12,20% -6,66% 0,55% 2,08% 9,76%

Struktura fidiciho fondu podle ratingu

Nejvétsi pozice v fidicim fondu Raiffeisen-Europa-HighYield

PHOENIX PIB DUTCH FINANC PHARGR 4 7/8 07/10/29 1,06% Al 45%
OPAL BIDCO SAS OPALBD 5 1/2 03/31/32 1,02% BBB 17,8%
NOVELIS SHEET INGOT GMBH HNDLIN 3 3/8 04/15/29 0,95% 88 | 55.7%
IGT LOTTERY HOLDINGS BV IGT 4 1/4 03/15/30 0,88% .
GRAPHIC PACKAGING INTERN GPK 2 5/8 02/01/29 0,87% B | 19,4%
EDP SA EDPPL 4 1/2 05/27/55 0,87% ccc 2,3%
WEBUILD SPA IPGIM 4 7/8 04/30/30 0,86% -
VERISURE HOLDING AB VERISR 5 1/2 05/15/30 0,86% Struktura Fidiciho fondu podle zemi (top 5)
SOFTBANK GROUP CORP SOFTBK 2 7/8 01/06/27 0,85%
PLT VIl FINANCE SARL BITELV 6 06/15/31 0.79% France 19.4%
Netherlands 18,0%
Italy 10,0%
Germany 7,8%
United Kingdom 7.7%

Komentdar portfolio manazera

Celosvétovy akciovy index MSCI ACWI v srpnu posilil jiz paty mésic v fadé, tentokrdte o 2,4 %. TeritoridIné vykdzala opét nejslabsi vykonnost Evropa (Eurostoxx
50 mezimési¢né pridal ,pouze” +0,6 %), kde se negativné odrdzela jak politickéd krize ve Francii, tak nevalné kvartaini vysledky mnoha némeckych spole¢nosti.
Dafrilo se naopak japonskym akciim, které mérfeno indexem Nikkei 225 v srpnu poskocily o +4,0 %. Pomohl jim k tomu zveFejnény udaj o meziro¢nim
anualizovaném rlistu tamniho HDP za druhé Ctvrtleti 0 1,0 %, pfi¢emz trh ocekdval zrychleni pouze na 0,4 %. V rdmci ndmi sledovanych dluhopisovych trha byly
nejuspésnéjsi USA (index Bloomberg US Treasury si polepsil 0 1,1 %), kde ndkupni apetit investor(i povzbuzovala rostouci pravdépodobnost snizeni trokovych
sazeb Fedu jiz na jeho zafijovém zaseddni. Agregdtni index ceskych stdtnich dluhopisti v uplynulém mésici zhodnotil 0 0,8 %, zatimco jeho zapadoevropsky
protéjSek 0,4 % své hodnoty ztratil. Za vyprodeji EUR dluhopist stoji pfedevsim obrat ke zvySovdani zadluzeni z titulu ndrdstu vydajd na obranu a snaha
stimulovat jen velmi chabé rostouci evropské ekonomiky.

Pavel Brezmen, portfolio manazer
Upozornéni

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 04. 01. 2016 do 31. 8. 2025. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji ve$keré poplatky a ndklady hrazené z majetku
fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. MizZe byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z kladného hospoddrského vysledku pred
zdanénim za uéetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledki. Zdrojem dat je Raiffeisen
investi¢ni spole¢nost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost plvodné investované ¢dstky neni zaruéena. Uplny ndzev fondu a dalsi
informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



